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Boreal Capital Management Global Presence

BOREAL CAPITAL MANAGEMENT
Es una empresa independiente y multidisciplinaria de servicios de gestion de patrimonios. Es un auténtico fiduciario con el claro objetivo de ofrecer a
sus clientes una gama completa de soluciones. Boreal tiene una presencia global con sucursales en Suiza y Estados Unidos.

BOREAL CAPITAL MANAGEMENT ES UNA EMPRESA PRIVADA

Fundada en 2008 y propiedad del grupo financiero familiar Morabanc, Boreal opera como una unidad totalmente independiente. La propiedad privada
familiar y la fuerte solvencia del grupo (21.5% CET1 a 31/12/2018), nos permite adoptar una vision a largo plazo, libre de las presiones del mercado de
los resultados trimestrales, al tiempo que mantenemos nuestros intereses firmemente alineados con los suyos. Boreal Capital Management tiene una
tradicion bien establecida en la banca privada y la gestion de patrimonios.

NUESTRAS FORTALEZAS
Como empresa de gestion patrimonial exclusiva, nos distinguimos por una auténtica independencia y una gran profesionalidad. Nuestras fortalezas
especificas son la base para ofrecerle excelentes soluciones bancarias:

* Somos Independientes
El modelo de Multi-custodia, con el asesoramiento independiente como norma de conducta obligatoria y un analisis detallado de la estructura
de costes para el cliente, con el objetivo prioritario de optimizarla.

* Somos especialistas
Nuestro grupo de profesionales de alto nivel proporciona un asesoramiento financiero de alta calidad hecho a medida para el cliente. Nuestro
trabajo implica una excelente orientacion al servicio al cliente.

* Somos de confianza
Apreciamos la confianza de nuestros clientes y por ello la transparencia en nuestro modelo, tanto en el asesoramiento como en los costes, es uno
de nuestros valores mas importantes.
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En Boreal el interés de nuestros clientes es lo primero y de acuerdo a esa premisa
garantizamos un asesoramiento totalmente exento de conflictos de intereses.

Aplicamos un estricto codigo de ética profesional en la relacion con nuestros
clientes, asegurando absoluta confidencialidad en el tratamiento de datos.

Nuestros gestores estan especializados en el diseno de la combinacion especifica de
servicios y soluciones que mejor se adapta al perfil del cliente y sus necesidades.

Nuestros clientes cuentan con un amplio equipo profesional orientado a brindar el Asesoria
apoyo y asesoramiento necesarios en los diferentes aspectos que afectan a la Profesional
gestion de su patrimonio.

Si cree que es caro contratar
a un profesional, pruebe a
contratar a un aficionado

Personalizacion

&
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Nuestra mision es ofrecer soluciones integrales de inversion a clientes particulares, family-offices y clientes institucionales, a través de varios bancos
custodios y en diferentes jurisdicciones a nivel internacional. En Boreal nos esforzamos por proveer una plataforma independiente con el objetivo de

ofrecer un servicio personalizado, minimizando riesgos y preservando el capital.

Eleccionde
custodio

Estructuracion
del patrimonio

Proponemos la combinacion
de soluciones de ingenieria
patrimonial que mejor se
adapte al perfil del cliente
tras un didlogo abierto
llevado a cabo en un clima de
confianza y de acuerdo a una
estricta confidencialidad.

Ejecucion
de ordenes

A través de la firma de un
poder de gestion, nos
encargamos de realizar todo
tipo de operaciones bancarias

(gestion de pagos, operaciones
financieras, tarjetas de crédito,
cambios de divisa, préstamos,

etc.) directamente con el banco
custodio.

Gestion
de activos

Boreal ofrece asesoramiento
financiero fidedigno con un
enfoque de inversion basado
en el control del riesgo y el
acceso a una amplia gamade
oportunidades de inversion
que permite a los inversores
tomar decisiones con
tranquilidad y proteger su
capital al tiempo que se
revaloriza el patrimonio.

Monitorizacion
e informacion

Realizamos seguimiento
continuo de las carteras para
identificar riesgos y
oportunidades de forma
proactiva y proponer medidas

para preservar el capital y evitar

la erosion de lariqueza. En
Boreal disponemos de los mas
avanzados sistemas de
informacion y presentacion para
analizar resultados incluso en
estructuras de capital complejas.







Custodio A CustodioB Custodio C

Gestor Gestor

Ejecuciones Ejecuciones Ejecuciones

Cliente
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Custodio A CustodioB
Mejores ejecuciones del mercado
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Eleccion de la plataforma de inversion:
Clave de éxito

® Trabajar con un tinico banco custodio conlleva un riesgo intrinseco, ya que incluso
los mejores depositarios estan expuestos a diferentes tipos de riesgo.

® Por otra parte, trabajar con varias entidades conlleva mucho tiempo y una
complejidad administrativa y operativa a tener en cuenta.

® Ademas, la diversificacion del patrimonio en varias organizaciones compromete la
confidencialidad y dificulta la obtencion de una vision global de la situacion
financiera del cliente.

Modelo Boreal

® Boreal desempeiia un papel central en la relacion entre nuestros clientes, las
instituciones financieras, los gestores de patrimonio y otros proveedores de
servicios financieros.

® Gracias a nuestro modelo de arquitectura abierta, podemos identificar y acceder a
las mejores oportunidades de inversion para ofrecer a nuestros clientes una

solucion a medida.

® Paralelamente ponemos a disposicion de nuestros clientes nuestro servicio de
asesoramiento financiero para que puedan cotejar nuestras soluciones con las

propuestas ofrecidas por el banco custodio.
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Servicio integrado e independiente Gestion fiscal de patrimonios
e Modelo multicustodio, multijurisdiccional y multidisciplinar Asesoramiento de inversiones
orientado a ofrecer un asesoramiento financiero
independiente como cédigo ético de conducta. o
Gestion de carteras

e Analisis detallado del perfil inversor del cliente, sus

necesidades y estructura de costes que monitorizamos \-//-\ Estructuracién de productos

constantemente para optimizar costes.

BOREAL

e Absoluta disponibilidad de un equipo de profesionales de CAPITAL MANAGEMENT - Fondos personalizados
alto nivel con el fin de proporcionar un servicio de

asesoramiento financiero personalizado. cy_ ez .
Consolidacion de activos

e Modelo totalmente transparente, tanto en términos de
asesoramiento financiero como en visibilidad de los costes Pélizas de seguro tipo wrapper
asociados. Nuestro objetivo es establecer un estandar de

calidad en el mercado. L .
Auditoria de activos
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Alcance global

JPMorgan

Boreal Capital Management tiene actualmente firmados contratos con 16 bancos custodios de
primer nivel, de acuerdo con las diferentes Leyes de Supervision de Mercados Financieros

aplicables. Dada la naturaleza institucional de estas asociaciones, la ejecucion y la tarificacion son
significativamente inferiores a las obtenidas a través de los canales habituales de Banca Privada.

Morgan Stanley

Julius Bir & UBS  XCPICTET

e A través de nuestra red global de bancos custodios, somos capaces de

ofrecer diversificacion geografica y podemos operar desde Suiza (Zurich) I
incluso extendiendo nuestro alcance a jurisdicciones no tradicionales Pershingm BBVA SUIZA
como Modnaco, Luxemburgo, Singapur o Bahamas. A BNY MELLON COMPANY

e Desde los EE.UU. (Miami), contamos con un Broker-Dealer y RIA que
ofrece un modelo de negocio totalmente transparente, a través de J. SAFRA SARASIN @

Pershing, JPMCC y Morgan Stanley, ofreciendo una gama completa de Nachhaltiges Schwoize Private Barking st 1841
inversiones, gestion de activos y servicios de trading.

Deutsche Bank

e Recibimos informacion y estudios de todos nuestros custodios y AMORABANC Ep(;@ Raalk
proveedores de servicios financieros reconocidos. También tenemos

acceso a todos los servicios bancarios (gestion, financiacion y banca de
inversion) a través de los custodios con los que tenemos acuerdos. I_“MBARI] ﬂl]l[“

LOMBARD ODIER DARIER HENTSCH
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Nuestro Modelo de Brokers y Asesores RIA

En la oficina de Boreal Capital Management en Miami hemos desarrollado una plataforma que posibilita a nuestros clientes acceder a brokers y asesores certificados en
inversiones (RIA, Registered Investment Adviser). A través de ella, podemos operar un modelo de negocio completamente transparente y de compensacion a través de
Pershing como banco custodio.

REGISTERED
INVESTMENT
ADVISOR
(RIA)

STANDARDS OF
INVESTMENT
ADVICE

COMPENSATION

RIA

El nivel de regulacion al que esta sometido un asesor certificado de
inversiones depende del volumen de activos que gestiona la sociedad.
Las firmas que gestionan activos cuyo valor es inferior a los 100
millones de ddlares estadounidenses estan reguladas por la agencia de
valores del estado correspondiente. Si la sociedad gestiona activos por
un volumen superior a los 100 millones de délares estadounidenses,

estan reguladas por la Securities and Exchange Commission (SEC,
Comision de bolsas de valores). Boreal esta bajo la regulacion de la SEC

»

BROKER-DEALER

Los brokers estan regulados por la SEC a través de
un organismo autorregulado llamado Financial
Industry Regulatory Authority (FINRA, Autoridad
regulatoria de la industria financiera).

Los asesores certificados de inversiones RIA estan sujetos al
seguimiento de un estandar “fiduciario” cuando proporcionan sus
servicios a un cliente. Esto significa que sus recomendaciones de
inversion deben realizarse en base al mejor interés para sus clientes y
que los intereses de sus clientes deben primar sobre cualquier otro.

»

Los brokers estan obligados a cumplir un estandar
de “idoneidad”. El estandar de idoneidad significa
qgue los brokers deben efectuar recomendaciones de
inversion que sean razonablemente adecuadas para
las necesidades y objetivos financieros de sus
clientes.

El asesor certificado de inversiones (RIA) de Boreal carga una tarifa
por sus servicios de gestion, asesoramiento o administracion en base a
un porcentaje sobre los activos.

»

La remuneracion de los brokers consiste en cargar
una comision por los productos que comercializan.
Estas comisiones pueden ser fijas en funcion de las
operaciones que se ejecuten o en base al importe de
la operacion.

&
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Asesor RIA Hibrido

Un asesor certificado de inversiones hibrido
(Hybrid RIA) esta registrado tanto como asesor RIA
como broker. Este doble registro le permite trabajar
segln un esquema de tarifa por servicio y también
mediante comisiones.

La naturaleza de los clientes, en especial aquellos
que disponen de un elevado patrimonio, es cada vez
mas sofisticada. Sus necesidades se estan volviendo
mas complejas. Los asesores hibridos son lo mas
adecuados en estos casos ya que pueden ofrecer un
amplio abanico de estrategias y soluciones de
asesoramiento. Los asesores hibridos proporcionan
una orientacion adecuada en todos los aspectos
relacionados con la situacién financiera de los
clientes, incluyendo los relativos a la gestion del
patrimonio y el relevo generacional.

Bajo el modelo RIA de Boreal, los asesores

disponen de la oportunidad de mantener todos o
algunos de sus negocios basados en comisiones.

12



Pershing: el socio de confianza
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Gracias a un acuerdo mutuamente beneficioso para Boreal y Pershing, la operativa y compensacion de valores de las cuentas de los clientes de US Boreal Capital Management

serealiza através de Pershing, LLC, una subsidiaria de The Bank of New York Mellon Corporation y miembro de la New York Stock Exchange.

Pershing, compensacion y custodia

Desde hace mas de 60 anos, el nombre Pershing es sinonimo de una
excelente operativa de ejecucion. Pershing ofrece una gran
flexibilidad en cuanto a la entrada de 6rdenes, ejecuciony
liguidacidn expertas, y la tecnologia y los recursos necesarios para
proporcionar a sus clientes una negociacion agil y profesional.

Pershing es una sociedad de corresponsalia y compensacion, lider a
nivel mundial, que ofrece un sistema integrado, disponible en varios
idiomas y que opera en multiples divisas. Entre sus capacidades se
incluyen las custodia, liquidacion, compensacion y ejecucion de
ordenes en 45 paises asi como servicios de reporte.

COMPETENCIAS Y TECNOLOGIAS CLAVE

Ejecucion de Operaciones

Gestion de Activos

Préstamo de Valores

Medicion del Desempeno

Gestion del Patrimonio

Soluciones de Liquidez

Productos de Renta Fija

Mercados de Divisas

Valores Internacionales

13



La Proteccion de activos en Pershing

Pershing, compania perteneciente a BNY Mellon, es un
proveedor global, lider en soluciones para el negocio financiero,
desde hace mas de 75 anos. La sociedad proporciona sus
servicios a muchas de las organizaciones financieras mas
respetadas del mundo. En Pershing estamos firmemente
comprometidos con nuestros clientes globales: custodiamos,
mantenemos, separamos y realizamos el reporte de sus activos.

The Protection of Client Assets Remains at the Center of Our Focus

O Excess of SIPC SIPC Coverage O Evaluation and U Financial
Coverage Led by Segregation Strength
Lloyd's of London of Assets

X
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Fortaleza Financiera

Ve

La capacidad financiera de primer nivel de Pershing constituye la primera capa de proteccion de los activos de
nuestros clientes globales. BNY Mellon, nuestra matriz, es un proveedor lider de servicios financieros para
instituciones, corporaciones y particulares con elevado patrimonio.

~

Evaluacion y Separacion de Acticos

/

Tal y como se exige, Pershing separa los activos pagados de los inversores de sus activos propios. Por tanto, en
el caso poco probable de que se produjera la insolvencia de Pershing, los activos pagados de los inversores se
mantendrian completamente separados de los activos propios de Pershing.

~

Cobertura SIPC®
p

Pershing es miembro de la Securities Investor Protection Corporation (SIPC®). En consecuencia, los valores
depositados en su cuenta estan protegidos hasta una cantidad de 500.000 délares estadounidenses
(incluyendo 250.000 ddlares estadounidenses en efectivo a la espera de reinversion).

Cobertura adicional a SIPC encabezada por Lloyd’s de Londres

-

La obligacion esencial de una sociedad de inversion es lograr el mayor nivel de seguridad para los activos de
sus clientes. Pershing, LLC, la firma de compensacion de valores mas grande del mundo, operay ejecuta las
operaciones de valores de las cuentas de corretaje de nuestros clientes. Pershing es una compania afiliada a
BNY Mellon, el banco mas antiguo del pais, fundado en 1784. Pershing es miembro de la New York Stock

Exchange y de los principales mercados de valores de EE.UU.

~

14



o & S e o S a8 o
P, 2
b (
| O
N
\ N
N
N
N
N
axra \
— N
iR g _; f
i —i i RN i  SESSEN s |
o N g /| IR 1
: 3 i q . - -~ 3
e 1" S——— s i
i 7l ) "
s 5‘ Pl R | o | N WY § ¥ ”“Tl e Al |rml;‘ g
T il R N a BLIEEN I Ie T i _ = | o o B B
R o - % k: u. o . . : : E i - m e 3 m O ] :J | ' b
L ae. g L] w 8 1 1 N B r —- ” . 3 !
= o LS W WY v e 1 feid - HH " s | o | LR L
> < i > ’ 3 ! EEEEFT -mo 0 : = -
o ) e 3 i
: v - 'h o E R -H 1 ’ T e ':u}
h W - . ; : o ||
| e . \ " “ﬁ,i;' &n o Bl o 5= : : r!’L ‘F| :
TEe R E AW T B y BL.E LEILENNE I : ‘ y TRRNR_GagTRReTEAE L : 3 EshEE
. .l IL.i' ‘ AL 1 ' W' E - HI e m JL KT i n :\ i LV E ] v - “Tha lr: :
= 05 I i . o ' Bk 1 Bris T B ] ma i) | (B0 {5 ) ’ji. i 3
- o o - T i B i mm G T .= = J.l-\" e I e . - WT o W g :
. B T = ,f“ oft LSS e e o ENEIRENEE l“ o e in-NelegTl T e el L L e e 'i:
m— 1-1 s ; 1= % | 8018, - 53 - = =~
= b =R | l’\ = : 1 NN B e - i i L badired —— .. : -t e o H
r‘:*‘l = ’ = I J .qra | . HIT 3 ru— i IS -rr X L TALARE. S . ol i s ! I : rﬁt i e :"! U M - :E ]
e - “TE = - s = R - -~ p - NN M il | b SEr - oo #‘I"l .
L_¥i 24 S ; a8 e 3 =B S L i i . = e 1l AR meé"iTng ir ; ,,.’r » . e e B R e
% f. o T § 5 S EERE RN AN e |’ . s 5 H -
i 3 - D . } . 3 o r Im o9 . L o
] B 7 k 3 p Y Ty . b ]
[ v o g e SR R B f e — ' A~ g nne P SR T n ' e e ‘
5 = k’ i r | 5 [ B atee i il B R < T o NS 'lﬂl! e e &FJ,T""
M DANNNE A M e 5 = | ——1 3 ﬂv‘g‘q.‘!‘:;“’.- WV iea EIWT‘—..' ".ﬁf‘::""j  reerm o e __‘B ,_ : i a$ :
cotg Hiss ' . |z st OUHRIMIA S S 3 "y
f v 2= ‘Fé.f" [ Y L]




¢ .
BOREAL

CAPITAL MANAGEMENT

Analizando con nuestros clientes sus objetivos de inversion, horizonte temporal y tolerancia al riesgo,
identificamos el perfil inversor que definira la estrategia a seguir.

- ]

Perfil cliente
Seleccionamos la distribucion de activos mas apropiada de acuerdo al perfil inversor de riesgo de
nuestros clientes.

- Q

Distribucion
(] rd L L] L] L] ” (] L] V 4 (] Estratégica
Nuestro equipo de analisis financiero, a través del estudio de variable macroeconémicas y otros de Activos
indicadores, ofrece una lectura exhaustiva de la situacion para fundamentar la distribucion tactica de

activos adecuada a cada perfil inversor.

Nos esforzamos por identificar las mejores oportunidades de inversion para cada clase de activos gracias B e
a nuestra capacidad de analisis y de acceso a productos exclusivos, incluyendo préstamos sindicados, Tactica
private equity y activos fisicos. de Activos
g Monitorizacién Anilisis
de Portfolio de Mercado
Ofrecemos servicios de asesoramiento de inversion y una gestion discrecional basada en nuestra vision Seleccién de
estratégica a largo plazo y nuestra capacidad de seleccion de instrumentos financieros. Inversiones

/.9 9

Monitorizamos constantemente cada cartera y adaptamos la asignacion tactica y estratégica de activos
cuando es conveniente.

Gestion de
Portfolio

]

Realizamos un seguimiento constante de la evolucion del mercado para detectar riesgos y
oportunidades de inversion de cara a ajustar nuestra asignacion tactica de activos.

- Q
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Efectivo

Renta Fija

Renta Variable

Materias Primas

Inversiones alternativas

Objetivo

Conservador

B 5%

I 6%

B 24%

| 2%

B 5%

Equilibrado

B 0%

Crecimiento del capital en linea con
los objetivos y requisitos del cliente.
Los objetivos secundarios son la
generacion de ingresos en un
horizonte a medio plazo y el
mantenimiento del poder adquisitivo
de la cartera alo largo del tiempo.

<
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Crecimiento

B 15%

Crecimiento del capital en un
horizonte a medio plazo en linea con
los objetivos y requisitos del cliente y
mantenimiento del poder adquisitivo
de la cartera alo largo del tiempo.
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Miami, FL PN ~ Zuarich, Suiza
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1450 Brickell Avenue, Suite2900 . Talstras
Miami,FL3313L,USA. CH-8022Z ic
Tel:(305)459-5400 =~ Tel: +41-44-256-8050

Fax:(305)459-54010 - Fax:+41-44-256-8051




